


Kort sammanfattning

Mijolkpriserna ar i en stark stigande pristrend. Marknadsledaren i Sverige slapar efter.
Spannmalpriserna ar hoga i ar. Pristrenden for nasta ar ar svagt stigande.
Sojamjolspriset ar lagre nu av tre skal: hoga lager, konjukturoro och for Chicago: handelskrig.

Oljemarknaden kollapsade under det fjarde kvartalet. Av de tre bakomliggande orsakerna ar tva
kortsiktiga och tillfalliga (0vergaende). Konjunkturoron ar (kanske) inte kortsiktig.



Vad ar “management”?

Strategisk management

Henri Fayol:

GOr prognoser och
planera

Organisera
Led

Koordinera
Kontrollera

Drucker
Porter
Sun Tzu, v. Clausewitz

Operationell management

Kvalitet / (spara kostnader)

Lean manufacturing

Six Sigma

Kaizen

Taylorism




Hur kan vi enkelt gora prognoser?

Konsumtionsforandringar? (konjunkturlaget — hur da?)
Produktion? (sjunker eller stiger produktionen?)
Produktionsbalansen (Lager och forandring i lager?)
dentifiera pristrenden?

Vader? Hur da?

Vader ar forresten ett kaotiskt system av forsta ordningen.
Marknader ar kaotiska system av andra ordningen.



Vilka priser?

Arla?

Det genomsnittliga svenska priset, europeiska priset, fran Milk
Market Observatory?

Global Dairy Trade?

EEX terminspriser?

Terminspriser fran Chicagoborsen?
Hollandskt spotpris fran DCA?



Formel for SMP och smor

Centrifuger
a

Gradde

80% fetthalt,
dvs 4% fett i
mjolken

Pris pa 5 kg smor + 9 kg SMP — processkostnad = Pris pa 100 kg mjolkravara



Hur EEX tog fram sina prisindex

FOr terminer med kontant slutavrakning mot ett pris
for SMP.

33.3%
Germany =

33 3%
France

Eurex Skimmed Milk Powder Index

33.3%

The Netherlands



Terminskontrakten pa mjolk i nordvastra Europa

Market Data

Butter Futures

< more

European Whey Powder Futures

2 more

Skimmed Milk Powder Futures

# more

European Liquid Milk Futures

* more

https://www.eex.com/en/market-data/agricultural-commodities/dairy-products



https://www.eex.com/en/market-data/agricultural-commodities/dairy-products

Mjolkpriser i svenska kronor per kilogram
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Skillnaden mellan EEX produktpriser och Arla

5.00

4.00

3.00

2.00

— S pread

10



Folja trenden

The trend is your friend except at the end when it
bends.

Ed Seykota



Vilken ravara har starkast pristrend?

Rivara A Ravara B
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Vilken ravara har starkast pristrend?

Rivara A Ravara B
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Vilken ravara har starkast trend?

Vtid X avkastning ,
Standardavvikelse

trend [-1 & +1] =2 ><N<

A
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Ar det Idnsamt (dvs finns prognos-varde)?
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Vad sager trendfiltret nu om nagra ravarumarknader
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Grains

Oljevaxter Mjolk
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Vadrets paverkan

”Om du sager mig vad det ska bli for vader, ska jag
saga dig vad det blir for spannmalspris”



Southern Oscillation och Vetepriset
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Southern Oscillation och Mjolkpriset i Sverige
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Ettars trendfilter pa forandringar i SOl som signal for
nasta manads position i veteterminer
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Ettars trendfilter pa forandringar i SOl som signal for
nasta manads position i svenskt mjolkpris
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Prognosen pekar fortsatt pa El Nino

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region
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www_bom_gov_au/climate Model: ACCESS-51
Commonwealth of Australia 2019, Australian Bureau of Meteorology Model run: 19 Jan 2019 Base period 1990-2012
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Oljepriset och svenskt mjolkpris (EUR/100kg)

B ECDSSE Index - Mid Price (R1) 36.27
B C01 Comdty - Last Price (L1) 60.92

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
ECDSSE Index (Sweden Raw Cow Milk Price) Monthly 27JAN2004-23JAN2019 Copyright® 2019 Blecomberg Finance L.P. 23-Jan-2019 23:26:14




Forwardrantekurvan ar inverterad: en saker signal
om forestaende lagkonjunktur

Hi: 2.595
M ED2 Comdty - ED& Comdty -0.085

| '90-'94 | '95-'99 | '00-'04 | '05-'09 | '10-'14 | '15-'19 |
EDZ Comdty (Genenc 2nd "ED’ Future) Quarterly 01JAN19B5-23JAN2019 Copyright® 2019 Eloomberg Finance L.P. 23-Jan-2019 23:22:40




Tack for uppmarksamheten!



